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Ayln Yatirim Sozii:

“Zaaflarimizi kabul etmek, iyi karar almak icin atilan ilk 6nemli adimdir.”— Dan Ariely (Duke Unv.)

Piyasalarda Firsat Penceresi

Suriye operasyonu ile diisen Tirkiye piyasalari TCMB ve FED’in faiz indirimleri sonrasi Kasim’da tekrar canlanmaya c¢alisacak.
TCMB’nin politika faizini %16,5'tan %14,0’e indirmesi sonrasi mevduat faizleri %12,5’a kadar geriledi. Gelecek aylarda kredi faizlerinin
gerilemesi ile ekonomide nispi canlanma baslayabilir. Bunun finans piyasalariicin de olumlu olmasini bekliyoruz. Nitekim Ata Yatirim
Arastirma tahminleri 2019’da sadece %1 artan sirket karlarinin 2020’de %32 artacagini tahmin ediyor. Buna paralel BIST-100 Endeksi

icin 2020’de 135.000 hedef deger ile %40 artis potansiyeli gériyor.

2019 sonu enflasyon tahminini %12’ye disiiren TCMB, 2020 tahminini %8,2’de sabit tuttu. Beklentinin Gstlinde faiz indirimine ragmen
doviz kurlarinin yatay kalabilmesi, hem FED'in faiz indirmesi hem de Tirkiye’de cari dengeninin artiya ge¢cmesinin olumlu bir
sonucudur. Déviz kurunun gecen yillara gore daha istikrarl gitmesi enflasyon hedefine gliveni arttiracaktir. Boylece son yillarda fasit

daireye giren doviz-enflasyon iliskisi tekrar olumlu bir raya girebilir. Suriye operasyonun sona ermesi bunun igin bir firsat sunuyor.

Piyasada uzun vadede performansi ise kurumsal yatirimci gliveninin yeniden olusmasi belirleyecek. Son yillarda ¢ok disen Ulke kredi
notumuzun ylkselmesi igin gliven yaratacak yapisal reformlara ihtiyag var. Kredi notunun canli bir yansimasi olan CDS orani Tirkiye
igin 340 iken, Giiney Afrika icin 190, Brezilya icin 120 civarinda bulunuyor. Ulkeleri araba gibi diisiiniirsek bu oranlari kasko sigorta
primleri olarak gorebiliriz. 10 milyon Dolar’lik Tiirkiye Eurobond’unu sigorta ettirmek 340.000 Dolar’a malolurken, ayni prim Gliney
Afrika i¢in 190.000 Dolar, Brezilya igin ise 120.000 Dolar. Kiresel piyasalarin Tirkiye'yi neden bu kadar riskli gérdigiini objektif bir

bakis acisiyla anlamak, dogru yapisal reformlar icin gosterge olacaktir.

Fon Performansimiz Diisen Piyasaya Direndi

Ekim’de dusen piyasalara direnen fonlarimiz yil basindan beri olumlu performansini siirdirdi: Ata 1. Hisse Fon (AYA) yil basindan beri

%20,9 artarak, ayni dénemde %7,9 artan BiST-100 Endeksinin %13 puan dniinde gidiyor.

Hisse-faiz-Eurobond varlik gesitlemesi yapan Ata Birinci Degisken (AED) %22,1; Ata Coklu Varlik Degisken (AAK) ise %19,4 getiri
sagladi. Kurala dayal varlik dagilimi ve 6zenli menkul segimi ile Ata Birinci Degisken bir yilda Mevduat +%5; Ata Coklu Varlik ise

Mevduat + %3 Uzeri getiri hedefi ile yonetilmektedir.
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Koruma stratejisi ile yonetilen Ata 1. Serbest Fon (AAS) hisse senedi riskini kurala dayali “hedge” ederek yilbasindan beri %25,5 getiri
sagladi. Faizlerin diismesi ile borsaya diisik risk alarak girmek isteyen nitelikli birey ve kurumsal yatirimcilara yénelik bu fonumuzu

sadece Ata Yatirim tGzerinden satilmaktadir.

Dolar bazinda yatirim yapmak miimkiin olan ve buna gére vergi avantaji olan Eurobond fonumuz yil basindan beri Dolar bazinda %16
getiri sagladi. Eurobond fonumuz Serbest Fon formatinda oldugu icin TEFAS Uzerinden degil sadece Ata Yatirnm’da hesap agarak

alinabilmektedir. Diger fonlarimizi ise TEFAS sayesinde tiim banka, araci kurum ve portfoy sirketlerinden almak miimkindar.

Piyasalarda Suriye Sonrasi

Ekim ayinda Tirkiye piyasalari Suriye operarasyonu nedeniyle dalgali bir donem gegirdi. Operasyona ABD’den gelen sert tepki, ABD’de
baslayan baskanlik segim sireci ile yakindan ilgili. Tirkiye kendi ulusal givenligini saglamak icin sicak ¢atisma riskini goze aldigini
gostererek, bolgenin uzun vadeli giivenligi icin ABD ve Rusya ile mantikli bir anlasma gergevesini olusturmaya calisiyor. ABD’nin kesin
cekilme karari, Suriye’de Rusya ve Tirkiye'nin anlasacagl bir ¢oziime kapi agiyor. Suriye sorunun ¢6ziim yoluna girmesi, Turkiye

ekonomisi ve piyasalari agisindan énemli bir doniim noktasi olabilir.

Son yillarda yasanan ekonomik krizin bir sonucu cari dengenin artiya gegmesi oldu. Tirkiye olarak déviz kurunun bir kag yil istikrarl
gitmesine ¢ok ihtiyacimiz var. Diinyada faizlerin tekrar distigi bu donemde, jeopolitik ve siyasi riskleri azaltmayi basarabilirsek, déviz
kuru ve enflasyonda istikrari yakalama yoluna girebiliriz. Bunun igin Tirkiye’nin uzun vadeli dogrudan yatirimlari tekrar arttiracak

ekonomi ve hukuk reformlarina odaklanmasi gerekiyor.

Son yillarda degeri asiri diisen Tirk Lirasi ve hisse senedi piyasasinin yeniden canlanmasi igin piyasalarda giivenin olusmasi gerekiyor.
TCMB'nin enflasyona karsi miicadelesi yaninda biitce yonetimi ve rekabetgi is ortaminin gelismesi kritik 6nem tasiyor. Nitelikli
istihdam saglayan ve sirdirilebilir bir biylime icin sermaye piyasasinin ve emeklilik sistemlerinin uzun vadeli bir bakis agisiyla

yeniden reforma tabii tutulmasi gerekmektedir.
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ATA Fonlar1 Performans Tablosu

Ata Portfoy etimi Fonlari

(% Getiri)

31 Ekim 2019 Yatirim Stratejisi 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
ATA Birinci Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi 20.9 -13.6 53.9 159 -13.1 38.9 -7.0 64.4 -12.1 26.8
ATA ikinci Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi 22.0 -12.3 55.6  18.9 -11.6 40.7 -7.2 133

ATA Analiz Hisse Senedi Fonu Hisse Senedi 1.8

ATA Coklu Varlik Degisken Fon Faiz, Doviz ve Hisse 19.4 16.5 211 113 -7.2 26.1 -5.4 34.7 -11.7 13.7
ATA Birinci Serbest Fon Korumali Hisse 25.6 13.1 114  16.8 7.1 16.1

ATA Ugiincii Serbest Fon Kisa Faiz, BPP 19.4 19.4

ATA Dordiincii Serbest Fon Tiirkiye Dolar Eurobond 25.3 24.2 56 133

ATA Para Piyasasi (Likit Fon) Para Piyasasi 18.0 17 11.2 8.8 9.4 8.3 5.2 7.6 4.1 3.2
ATA Kisa Vadeli (Tahvil/Bono) Kisa Vadeli Tahvil 18.1 17.7 11 10 9.6 8.2 4.5

ATA Birinci Degisken Fon OST, Faiz ve Hisse 221 -73.1 33 119 11.6 113 5.7

Allianz-ATA Dinamik Degigken EYF* iyimser BES (45 Yas Alti) 21.2 -4.8 255 111 -1.8

Allianz-ATA Dengeli Degisken EYF* Temkinli BES (45 Yas Uzeri) 21.5 3.6 13.8 8.4 1.6

*Emeklilik Yatirim Fonu

Piyasa Benchmarklari

BIST-100 Endeksi 7.9 -20.9 47.6 8.9 -16.3 26.4 -13.3 53.3 -22.3 249
BIST-100 Getiri Endeksi (Hisse Piyasasi Benchmarki) 113 -18.1 535 119 -15.4 31.1 -14.1 62 -22.6 23.7
$/TL Kuru 8.1 40 7.2 206 25.4 9.2 19.5 -5.9 22.8 3.4
KYD Tiim (Tahvil Benchmarki) 26.4 2.2 7.8 9.4 1 16.9 -0.6 16.5 4.4 11
KYD Briit Repo (Para Piyasasi Benchmarki) 20.0 18.4 11.9 9.3 10.3 9.6 5.8 7.8 7.3 6.8
BES Endeksi (Emeklilik Fonu Benchmarki) 19.5 10.8 15.1 108 2.1 14.2 -0.8 16.9 -1.0 9.2

*2019 getirisi, fon portfoyunin ilk kurulus tarihini olan 18/06/2019 baz alinarak hesaplanmistir.
**2015 getirisi fonlarin kurulus tarihi 09/07/2015 baz alinarak hesaplanmistir.

Yasal Uyari:

Bu rapordaki veri ve grafikler gvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlemis olup, yapilan yorumlar sadece Ata Portfdy Yonetimi A.S. (“ATA”)'nin gorusiinl yansitmaktadir. Bu
bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ata Portfoy Yonetimi A.S.'nin yazili izni olmadikga bu
raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugtinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisab edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye 6zel ve munhasirdir.
ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.



